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Dış ticaret açığı Eylül ayında 1.87 milyar dolar oldu. 

Eylül ayında ihracatta yıllık bazda %22.4 artış yaşanması ve ithalatın %18.3 azalması sonucunda dış ticaret 

açığında %77.1’lik sert bir azalış oldu. Böylece dış ticaret açığı Eylül  ayında hızlanarak daralmaya devam 

etti. Söz konusu toparlanmada, ithalat azalmaya devam ederken ihracatta yaşanan belirgin artış yaşanması 

etkili oldu. 12 aylık kümülatif dış ticaret açığı ise üst üste dört aydır geriledi. Haftalık raporumuzun bu 

bölümünde Eylül ayı dış ticaret gelişmelerini inceleyeceğiz.   

  

Eylül ayında dış ticaret açığı 2017 yılının aynı ayına göre %77.1 azalışla 1.87 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. 

Son dört aydır düşüş yaşayan dış ticaret açığı Eylül ayında hızla daralmaya devam etti. İhracat yıllık bazda %22.4 

artışla 14.5 milyar dolar, ithalat ise %18.3 azalışla 16.3 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Dış ticaret açığının 

yıllık bazda daralmaya devam etmesinde ithalatın düşüşünü sürdürmesinin yanı sıra ihracatta Eylül ayında 

yaşanan belirgin artış etkili oldu. 12 aylık kümülatif dış ticaret açığı geçen yılki seviyesi olan 67.9 milyar dolardan 

74 milyar dolara yükselirken enerji ve altın hariç dış ticaret açığı ise 33 milyar dolardan 28.4 milyar dolara geriledi. 

İhracatın ithalatı karşılama oranı ise, küresel kriz dönemi olan 2009 yılı Şubat ayından sonra en yüksek seviye olan 

%88.5 seviyesinde gerçekleşti.  

 

Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış verilere göre ihracattaki artışın yanı sıra ithalatta düşüş yaşanmasıyla 

dış ticaret açığı %77.4 geriledi ve 3 aylık ortalamalar bazında ise dış ticaret açığının artış hızı daha da yavaşladı. 

Ayrıca çekirdek dış ticaret açığı olarak görülen enerji ve altın hariç dış ticaret açığının 3 aylık ortalamalar bazında 

düşüş eğilimi devam etti. Bu durumu, 2017 yılı Eylül ayında 4.5 milyar dolar seviyesinde açık veren enerji ve altın 

hariç dış ticaret dengesinin bu yılın Eylül ayında 1.1 milyar dolar fazla vermesi de desteledi. Dış ticaret açığı 

gelişmelerine Ocak-Eylül dönemi itibarıyla bakıldığında, ihracatın 2017 yılının aynı dönemine göre %7 artarak 123 

milyar dolar, ithalatın %3.1 artarak 174.2 milyar dolar olduğu görülüyor. Aynı dönemde dış ticaret açığı ise %5.2 
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düşüşle 51.1 milyar dolara geriledi. 2017 yılı Eylül ayında %59.1 seviyesinde bulunan ihracatın ithalatı karşılama 

oranı bu yıl Eylül ayında ise ithalattaki azalışın ve ihracattaki belirgin artışın etkisiyle %88.5’e yükseldi.   

Dış ticareti verilerinin detaylarına bakıldığında, Eylül ayı dış ticaret açığının geçen yılın aynı dönemine göre 

azalmasında hem ihracat hem de ithalat gelişmeleri ön plana çıkıyor. Ağustos ayında geriledikten sonra Eylül 

ayında %22.4’lük artışla 2017 yılı Temmuz ayından sonraki en yüksek artışı gösteren ihracat fasıllar itibarıyla 

incelendiğinde, söz konusu artışta en büyük rolü motorlu kara taşıtları, traktörler, bisikletler, motosikletler ve 

diğer kara taşıtları, bunların aksam, parça, aksesuarı faslının oynadığı görülüyor. İthalat tarafında ise, enerji ve 

altın ticareti gelişmeleri öne çıkıyor. Eylül ayında enerji ithalatı %15 artış gösterirken enerji dış ticareti %11.9 artış 

gösterdi. Enerji dış ticareti aylık rakamların yanı sıra 12 aylık kümülatif rakamlarla da ivme kaybetse de artmaya 

devam etti. 12 aylık kümülatif enerji hariç dış ticaret açığı ise, 2017 yılı Haziran ayından sonra ilk defa yıllık bazda 

düşüş yaşadı. İthalatta önemli paya sahip olan altın ithalatında yıllık bazda %60’lık sert düşüş nedeniyle altın 

ticaretinin dış ticaret açığına olumsuz etkisi hafifledi. 17 ay sonra ilk defa geçtiğimiz ay fazla veren altın dış ticareti 

Eylül ayında da fazla verdi. Altın hariç dış ticaret açığı ise, Eylül ayında %71 azalarak 2.1 milyar dolara geriledi. 

Altın ticareti tarafındaki olumlu görünüme rağmen enerji ithalatının petrol fiyatlarındaki yukarı yönlü seyrin 

etkisiyle yükselişini sürdürdüğü görülüyor. Bu gelişmeler doğrultusunda 12 aylık kümülatif enerji ve altın hariç dış 

ticaret açığı 2017 yılı Kasım ayından sonra ilk defa daraldı. 

Sonuç olarak, Ağustos ayında döviz kurlarında yaşanan hareketler sonucunda TL’de yaşanan sert değer kaybı 

sonrasında hızlanan dış ticaret açığındaki toparlanma Eylül ayında da devam etti. İhracatta yıllık bazda yaşanan 

belirgin artışın yanı sıra  ithalatta düşüşün devam etmesiyle dış ticaret açığı toparlanmasını Eylül ayında da 

sürdürdü. Böylece dış ticaret açığı Eylül ayında %77.1 azalarak 1.87 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Eylül 

ayında gelişmeleri arasında öne çıkan gelişme, ihracatın ithalatı karşılama oranının küresel kriz dönemi olan 2009 

yılı Şubat ayından sonra en yüksek seviye olan %88.5 seviyesinde gerçekleşmesi oldu. Ayrıca Türkiye İhracatçılar 

Meclisi’nin açıkladığı verilere göre ihracat Ekim ayında yıllık bazda %13.8 artarak 15.7 milyar dolar ile tarihi rekor 

seviyede gerçekleşmesi, ithalatın %23.5 azalışla 16.3 milyar dolara gerilemesi sonucunda ihracatın ithalatı 

karşılama oranının ise %96.7 ile son 20 yılın zirvesine çıkması dikkat çekici oldu. Ağustos ayında yaklaşık 9.5 yıl 

aradan sonra ilk defa fazla veren enerji hariç dış ticaret dengesinin Eylül ayında da fazla vermeye devam ettiği 

görüldü. Altın ticareti tarafındaki olumlu görünüm Eylül ayında da sürerken enerji ithalatı petrol fiyatlarındaki 

yukarı yönlü seyrin etkisiyle yükseldi. Tonaj bazında geçen yılın Eylül ayına yakın miktarda enerji ithalatı 

yapılmasına rağmen fiyat bazındaki yükselişin etkisiyle enerji ithalatımız artmaya devam etti. Önümüzdeki 

dönemde ABD’nin 5 Kasım itibarıyla İran’a yönelik uygulamaya koyduğu yaptırımların da etkisiyle başta petrol 

olmak üzere emtia fiyatları üzerinde yaratabileceği yukarı yönlü baskılar son dönemde düzelen dış ticaret 

açığımıza olumsuz etki edebilir. Ayrıca kur cephesinde görülen sakinleşme ve ekonomik aktiviteye ilişkin öncül 

göstergelerde hafif de olsa toparlanma görülmesi nedeniyle ithalatta son birkaç aydır görülen sert düşüşün 

önümüzdeki aylarda yavaşlama ihtimali öne çıkabilir. Ancak yaz aylarında döviz kurları ile faizlerde yaşanan sert 

artışlar sonrasında finansal koşullarda görülen sıkılaşma yaz aylarındaki kadar olmasa bile önümüzdeki aylarda 

da devam edebileceğinden dolayı bu durumun dış ticaret açığı üzerindeki olumlu etkisi bir süre daha devam 

edebilir.  
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Tarih Ülke Açıklanacak Veri Önceki Beklenti 
5.11.2018 Türkiye TÜFE (Ekim, a-a) %6.30 %0.15 

  ÜFE (Ekim, a-a) %10.88 -- 

 ABD ISM Hizmet Endeksi (Ekim) 61.6 59.1 

  Hizmet PMI (Ekim) 54.7 54.6 

 İngiltere Hizmet PMI (Ekim) 53.9 53.3 

6.11.2018 Türkiye TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (Ekim) 61.62 -- 

 Euro Bölgesi ÜFE (Eylül, y-y) %4.2 %4.3 

  Hizmet PMI (Ekim) 53.3 53.3 

 Almanya Hizmet PMI (Ekim) 53.6 53.6 

  Fabrika Siparişleri (Eylül, y-y) -%2.1 -%2.8 

 İtalya Hizmet PMI (Ekim) 53.3 52 

 Japonya Nikkei Hizmet PMI (Ekim) 50.2 -- 

7.11.2018 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Eylül, y-y) %1.8 %0.8 

 Almanya Sanayi Üretim Endeksi (Eylül, y-y) -%0.1 %0.2 

 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Eylül) 219.3 Milyar Yen 332.5 Milyar Yen 

8.11.2018 ABD FED Toplantısı ve Faiz Kararı (Kasım) -- -- 

  Haftalık İşsizlik Başvuruları (Kasım) 214 Bin Kişi 2014 Bin kişi 

 Euro Bölgesi ECB Toplantı Tutanakları  -- -- 

 Almanya Dış Ticaret Dengesi (Eylül) 17.2 Milyar € 20.0 Milyar €  

9.11.2018 ABD Michigan Üni. Tük. Güven Endeksi (Kasım, öncül) -- -- 

  ÜFE (Ekim, y-y) %2.6 %2.7 

 İngiltere GSYH (3. çeyrek, öncül, y-y) %1.2 %1.5 

  Sanayi Üretim Endeksi (Eylül, y-y) %1.3 %0.4 

  Dış Ticaret Dengesi (Eylül) -1.3 Milyar £ -1.5 Milyar £ 

 

Haftalık Veri Takvimi (05-09 Kasım 2018) 
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ENFLASYON GÖSTERGELERİ 
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İŞGÜCÜ GÖSTERGELERİ 
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KAMU MALİYESİ GÖSTERGELERİ 
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Kaynak: TCMB
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Türkiye’nin Net Dış Borç Stoku 
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LİKİDİTE GÖSTERGELERİ 

 

 

 

 
 

Reel Büyüme 
(y-y,%) 

Enflasyon (y-y,%) 
 

Cari Denge/GSYH 
(%)* 

Merkez Bankası 
Faiz Oranı (%) 

Tüketici Güven 
Endeksi 

ABD 3.50 2.30 -2.43** 2.25 138.40 

Euro Bölgesi 2.10 2.10 3.42** 0.00 -2.90 

Almanya 2.00 2.20 8.05 0.00 105.00 

Fransa 1.70 2.50 -1.42 0.00 -13.40 

İtalya 1.38 1.60 2.71** 0.00 116.00 

Macaristan 4.80 3.60 3.58 0.90 -8.30 

Portekiz 2.30 1.80 0.46 0.00 -1.50 

İspanya 2.50 2.30 1.92** 0.00 -8.00 

Yunanistan 1.80 1.10 -0.82 0.00 -44.90 

İngiltere 1.20 2.70 -4.07 0.75 -9.00 

Japonya 1.30 1.30 4.01 0.10 43.40 

Çin 6.70 2.30 1.37 4.35 118.60 

Rusya 1.90 3.40 2.64 14.00 -- 

Hindistan 5.30 5.61 -1.96 6.25 -- 

Brezilya 1.03 4.53 -0.48 6.50 105.90 

G.Afrika 0.40 4.90 -3.26** 6.50 22.00 

Türkiye 5.20 24.52 -5.46 24.00 59.32 

Kaynak: Bloomberg. *Cari denge verileri IMF’den alınmaktadır ve 2017 yılı verileridir. **2016 verileridir. 
 
 
 
 

TCMB Faiz Oranı 
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Kaynak:TCMB

Kaynak:Hazine Müsteşarlığı 

Kaynak:TCMB 
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Fiyat Gelişmeleri (y-y, %) 
 TÜFE Çekirdek TÜFE  Yİ - ÜFE 

2016 8.53 7.48 9.94 

2017 11.92 12.3 15.47 

(2018 Ekim) 25.24 24.34 45.01 

Faiz Oranları (%) 
 TCMB O/N (Borç Alma) TCMB O/N (Borç Verme) TCMB Haftalık Repo TRLIBOR O/N 

2016 7.25 8.50 7.5 9.03 

2017 7.25 9.25 8 13.38 

Son Yayımlanan 
(02.11.2018) 

22.50 25.50 24.00 24.67 

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $) 
 Cari İşlemler Dengesi  İthalat  İhracat  Dış Ticaret Dengesi  

2016 -33.1 198.6 142.5 -56.1 

2017 -47.4 233.8 157.0 -76.8 

Son Yayımlanan 2.6 (Ağustos) 16.3 (Eylül) 14.5 (Eylül) -1.9 (Eylül) 

Kamu Maliyesi (Milyar TL) 
 Bütçe Giderleri Bütçe Gelirleri Bütçe Dengesi Faiz Dışı Denge 

2016  52 44.1 -7.9 -5.7 

2017  57.7 43.9 -13.7 -12.5 

2018 (Eylül) 61.1 67.0 -6.0 4.3 

Rasyolar ( %) 

Bütçe Açığı/GSYH Brüt Dış Borç Stoku/GSYH Cari Açık/GSYH 

2.0 (2018 Ç2) 51.8 (2018 Ç2) 6.5 (2018 Ç2) 

 

  

  

Türkiye Makro Ekonomik Görünüm 

Reel Ekonomi 

 
GSYH (Cari 

Fiyatlarla, milyon TL) 

GSYH Büyüme Oranı  
(zincirlenmiş hacim endeksi, 

y-y, %) 

İşsizlik Oranı 
(%) 

Sanayi Üretim 
Endeksi (y-y, %) 

(takvim etkisinden 
arındırılmış)  

Kapasite 
Kullanım Oranı 

(%) 

2016 2,608,526 3.2 10.9 1.6 78.1 

2017 3,106,537 7.4 10.9 8.7 79 

Son Yayımlanan 884,004 (2018Ç2) 5.2 (2018Ç2) 10.8 (Temmuz) 1.7 (Ağustos) 75.4 (Ekim) 

Parasal Göstergeler (Milyon TL) 

 M1 M2 M3 Emisyon 
TCMB Brüt Döviz Rezervleri 

(Milyon $) 

2016 382,351 1,624,675 1,450,682 111,762 92,050 

2017 449,632 1,720,007 1,675,831 119,198 84,110 

Son Yayımlanan 
(26.10.2018) 

522,974 1,984,450 2,028,976 135,064 66,989 

Borç Stoku Göstergeleri (Milyar TL) 
 Merkezi Yön. İç Borç Stoku Merkezi Yön. Dış Borç Stoku Kamu Net Borç Stoku 

2016 468.6 291.3 219.2 

2017 563.4 341.0 262.2 

Son Yayımlanan 587.0 (Eylül) 534.2(Eylül) 305.9 (2018Ç2) 

 GSYH (yıllık, %) TÜFE (y-y, %) Cari Açık (yıllık, milyar $) İşsizlik (%) 

2018 Beklentilerimiz 3.80 22.00 38.50 11.5 



Vakıfbank Ekonomik Araştırmalar   
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr 

 

 

   

                                                                                                              Vakıfbank Ekonomik Araştırmalar 

 

Cem Eroğlu Müdür cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80 

Fatma Özlem Kanbur Müdür Yardımcısı  fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83 

Naime Doğan Eriş Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82 

Bilge Pekçağlayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84 

Elif Engin Uzman  elif.engin@vakifbank.com.tr 0216-724 30 85 

Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86 

Pınar Cansu Akargöl Uzman Yardımcısı pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87 

Seval Çelik Memur seval.celik@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88 

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. 
Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin 
kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi 
vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer 
alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.   
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